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| PARTE
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. Liquidez:

Millones de USS 31-dic-23 31-dic-22
Efectivo 129.2 109.3
Capital de Trabajo 75.9 20.5
indice de Liquidez 1.2x 1.1x

(Activos Corrientes/Pasivos Corrientes)

Al trimestre terminado el 31 de diciembre del 2023, el efectivo aumento US$19.9 millones
con relacion al 31 de diciembre de 2022. El capital de trabajo fue positivo y su indice de
liguidez mayor a 1.0x. El emisor cuenta con amplias facilidades de crédito de bancos locales
e internacionales disponibles.

B. Recursos de Capital:

Millones de USS 31-dic-23 31-dic-22
Pasivos Totales 1,318.7 1,221.4
Patrimonio 313.1 274.9
Total de Recursos de Capital 1,631.8 1,496.3
Apalancamiento Pasivos/Patrimonio 4.2x 4.4x

Al trimestre terminado 31 de diciembre del 2023, el patrimonio del Emisor aumenté en
USS$38.2 millones con relacién al 31 de diciembre 2022, producto de la utilidad neta del
periodo de los doce meses transcurridos del 2023 y capital adicional pagado.

En la siguiente tabla se desglosa el endeudamiento financiero del Emisor:

Millones de USS 31-dic-23 31-dic-22

Préstamos Bancarios 185.0 185.0
Bonos Corportivos 584.4 600.0
Deuda Financiera $ 7694 S 785.0
(-) Efectivo Disponible (129.2) {109.3)
(=) Deuda Financiera Neta S 6402 S 675.7

Fecha de este Informe: 31 de diciembre 2023.

Representante Legal: é; |
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Al cierre del trimestre terminado 31 de diciembre 2023, el Emisor ha disminuido su deuda
financiera por (15.6) millones con relacion al 31 de diciembre 2022, en concepto recompra
de bonos.

La relacion de endeudamiento (Deuda Financiera Neta), versus flujo de efectivo (Ingresos
de Operaciones 4er. Trimestre 2023 anualizado), disminuyé 1.0% con relacién al 31 de
diciembre 2022 por el flujo de efectivo esperado productos de los pagos a compromisos de
deuda financieras, capex realizados a la expansién y actualizacion de la red y los ingresos de
operaciones del periodo 2023.

C. Resultados de las Operaciones:

Trimestre
terminado el

Trimestre

terminado el

30-Dic-2023

30-Dic-2022

Ingresos Totales 211.3 165.7 27.5%
(-) Costos y Gastos Administrativos (145.7) (108.9) 33.7%
(=) EBITDA S 65.7 56.8 15.6%
EBITDA % 31% 34%
(-) Costo de Financiamiento (9.5) (9.1) 3.8%
(-) Depreciacién y Amortizaciones (38.1) (37.8) 0.9%
(=) Utilidad Antes de ISR 18.0 9.8 83.2%
(-) ISR (4.8) 3.6 -232.3%
Utilidad Neta 13.3 134 -67.6%

Durante el trimestre terminado el 31 de diciembre 2023, el Emisor incrementd sus ingresos
en US$45.6 millones versus el mismo periodo del afio anterior, asociados al crecimiento en
su base de clientes en los productos o servicios de internet residencial y telefonia mévil

fundamentalmente.

Los ingresos de Telefonia mévil representan 39% y servicios de Internet, Transmisién de
Datos y Data Center un 33% son los servicios que mayor aportan a los Ingresos Totales del
Emisor del total de Ingresos al 31 de diciembre de 2023. A su vez, Televisién Pagada
representa un 14%, proyectos y soluciones un 5% mientras que telefonia fija 4%. El
remanente corresponde a venta de equipos méviles 4% y otros servicios 1%.

/ &
Representante Legal: ‘g_fr.- Fecha de este Informe: 31 de diciembre 2023.


Mobile User


INGRESO EN OPERACIONES
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Consecuentemente a los ingresos antes mencionados, los costos y gastos administrativos
aumentaron por US$45.6 millones, los impuestos disminuyeron en US$8.4 millones en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior. En términos absolutos el gasto de
financiamiento disminuyé en US$0.3 millones, mientras que el gasto de depreciacién y
amortizaciones aumenté en USS0.3 millones.

Estos factores impactaron la utilidad antes del Impuesto sobre la Renta la cual disminuyé
en US$8.2 millones en comparacién con el mismo periodo del afio anterior.

D. Perspectivas:

La perspectiva del Emisor dependerd en gran medida del desempefio econémico del pais, y
mas especificamente, del desempefio de la industria de telecomunicaciones en la que se
desenvuelve el Emisor.

Alafecha de hoy se ha observado una economia en crecimiento con perspectivas favorables
del 5% al 6% impulsado por el desempefio fortalecido por los sectores: comercio,
construccion, turismo, banca, seguros, transporte y electricidad entre otros que sin duda
tendrén un impacto positivo en los resultados de la compaiiia, asi como en nuestra liquidez
y capacidad operativa.

Representante Legal:L '

Fecha de este Informe: 31 de diciembre 2023.
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Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR

Adjunto los Estados Financieros Trimestrales Interinos (no auditados) del Emisor para el
Trimestre terminado al: 31 de diciembre de 2023.

Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica.
IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
No aplica
VI PARTE
DIVULGACION

Este informe de Actualizacién Trimestral estara disponible a los inversionistas y al publico
en general para ser consultado libremente en la pégina de Internet de la Bolsa
Latinoamericana de Valores (www.latinexbolsa.com).

Telecomumc-

Robertcj sé Icaza Clerk
Director Ejecutivo de Finanzas

o
Representante Legal: lb_

Fecha de este Informe: 31 de diciembre 2023.
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Telecomunicaciones Digitales,
S.A. (antes Cable Onda. S.A))y

subsidiarias
Estados Financieros Intermedios
Consolidados

Por los doce meses terminados el 31 de
diciembre de 2023
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Panama, 29 de Febrero de 2024

Sefiores
Superintendencia del Mercado de Valores
Panama, Republica de Panama

Estimados sefiores:

Hemos revisado los estados financieros intermedios consolidados de Telecomunicaciones
Digitales, S.A. y Subsidiarias, (el Grupo), los cuales comprenden el estado intermedio
consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2023, y los estados intermedios
consolidados de resultados, de cambios en patrimonio y de flujos de efectivo por el cuarto
trimestre del afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros intermedios

consolidados, incluyendo un resumen de las principales politicas contables.

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros intermedios consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera.

Como resultado de la revision, los estados financieros intermedios consolidados adjuntos,
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
consolidada de Telecomunicaciones Digitales, S. A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2023, su
desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en

esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

;2 A %'/f r éf
%
Melissa G. Gonzalez b

Gerente de Contabilidad
C.P.A. No. 0662-2004

Tel +507 378-7500
tigo.com.pa

Business Park, Edif Este
Ave La Rotonda

Urb. Costa del Este
Panama



Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias
Estados Intermedios Consolidados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Diciembre Diciembre
Notas 2023 2022
ACTIVOS
Activos Corrientes
3 Efectivo en caja y bancos B/. 129,232,107 B/. 109,332,906
4 Cuentas por cobrar clientes - neto 130,073,610 86,548,130
Otras cuentas por cobrar 20,023,736 9,262,489
Activo contractual 8,499,758 5,944,741
5 Inventario 30,334,557 35,866,968
6 Gastos pagados por anticipado 92,125,289 6,295,076
Impuesto sobre la renta anticipado 3,254,213 7,714,713
413,543,269 260,965,023
Activos No Corrientes
Fondo de cesantia, neto de prima de antigiiedad 4,722,465 2,834,277
Inversiones en subsidiarias -
Depositos en garantia y otros activos 5,515,716 5,513,866
Impuesto sobre la renta diferido - activo
7 Activo intangible, neto 175,152,219 196,791,725
Plusvalia 472,268,560 472,268,560
8 Activos por derecho de uso, neto 183,334,592 156,439,509
Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras a -
locales arrendados, neto 377,277,322 401,510,592
1,218,270,873 1,235,358,529
TOTAL ACTIVOS B/. 1,631,814,142 B/. 1,496,323,552
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros consolidados /VA t/y
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Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias
Estados Intermedios Consolidados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Notas

10

11
12

13

12
14
13
20

PASIVOS Y PATRIMONIO DEL
ACCIONISTA

Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar

Arrendamientos financieros a corto plazo

Prestaciones laborales por pagar

Documentos y préstamos por pagar a corto plazo

Depésitos de clientes

Pasivo contractual

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Impuesto sobre la renta por pagar

Pasivos No Corrientes

Arrendamientos financieros a largo plazo
Documentos y préstamos por pagar a largo plazo
Bonos por pagar, neto

Pasivo contractual

Impuesto sobre la renta diferido

Obligaciones por retiro de activos y otros pasivos

Patrimonio

Capital emitido: 243,356 acciones comunes sin valor
nominal, emitidas y en circulacién

Capital adicional pagado

Impuesto complementario

Utilidades retenidas

Participacién no controladora
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Diciembre Diciembre
2023 2022
B/. 150,457,050 B/. 122,130,752
26,995,614 22,268,363
11,338,577 11,911,349
3,784,987 3,896,427
87,276,964 15,364,765
36,109,544 62,291,352
1,718,286 2,649,870
337,681,022 240,512,878
163,980,665 145,208,873
185,000,000 185,000,000
574,166,415 588,064,644
12,614,430 14,051,922
33,427,194 33,716,806
11,801,657 14,872,459
980,990,361 980,914,704
1,318,671,383 1,221,427,582
57,648,922 57,648,922
5,384,058 3,351,629
(7,724,456) (6,160,671)
257,834,235 220,448,885
313,142,759 275,288,765
- (392.795)
313,142,759 274,895,970
B/. 1,631,814,142 B/. 1,496,323,552
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Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias
Estados Intermedios Consolidados de Flujo de Efectivo
Por los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Diciembre Diciembre
Notas 2023 2022
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Utilidad antes del impuesto sobre la renta B/. 62,206,367 B/. 84,742 873
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuestos
con los flujos de efectivos netos:
8  Depreciacion y amortizacion de activos fijos 91,936,748 99,475,198
7  Depreciacion de activos por derecho de uso 18,839,373 22,803,407
6  Amortizaciones de activos intangibles 27,776,641 27,263,802
8  Pérdida neta en deterioro y descarte de activo fijo 29,159,251 2,261,432
Provision (reversa de) para prima de antigiiedad 11,226,191 16,417
4  Estimacién para cuentas de cobro dudoso 12,692,057 6,717,067
Amortizacién de costos de emisidn de bonos - 1,860,770
Intereses 40,406,082 43,159,349
Compensacion basada en acciones 2,032,429 833314
Flujos de efectivo antes de cambios en el capital
de trabajo 296,275,139 289,133,629
Cuentas por cobrar - clientes (56,217,537) (14,966,155)
Otras cuentas por cobrar (10,761,247) (534,259)
Activo contractual (2,555,017) (2,170,732)
Inventario 5,532,411 (8,978313)
Gastos pagados por anticipado (85,830,213) 7,864,853
Depédsitos en garantia y otros activos (1,850) 16,572
Cuentas por pagar 28,326,298 39,592,756
Prestaciones laborales por pagar (572,772) (2,258,243)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (7.453,020) (31,876,912)
Dep6sitos de clientes (111,440) (172,973)
Ingresos diferidos 64,292,898 (379.275)
Obligaciones por retiro de activos y otros pasivos 6,813,249 (4,802,471)
237,736,901 270,468,477
Impuesto sobre la renta pagado (19,966,279) (44,240,683)
Intereses pagados de deudas (33,884,646) (35,560,699)
Intereses pagados de arrendamientos financieros (8,019,272) (6,564,487)
Prima de antigiiedad e indemnizacién pagada (13.283.856) (3.190.860)
Flujos de efectivo neto provisto por las
actividades de operacién 162,582,847 180,911,748
Pasan... 162,582,847 180,911,748
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Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias
Estados Intermedios Consolidados de Flujo de Efectivo
Por los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Diciembre Diciembre
2023 2022
Vienen... 162,582,847 180,911,748
Notas
Flujos de efectivo de actividades de inversién
Aportes al fondo de cesantia, neto 169,477 2,332,374
Activos intangibles, neto (6,137,135) (45,024,943)
Adquisicion de partidas no controladora 392,795
8 Adquisicion de activos fijos (96,862,729) (90,134,281)
Flujos de efectivo neto usado en
actividades de inversion (102,437,592) (132,826,850)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Producto de nuevos bonos y préstamos -
Abono a bonos y préstamos - (75,000,000)
Pagos de costos de emision de bonos (13,898,229)
Pagos de impuesto complementario (2,247,634) (2,256,225)
Pagos de arrendamientos financieros (24,100,192) (15,887,509)
Flujos de efectivo neto provisto por actividades de
financiamie nto (40,246,056) (93,143,734)
Aumento neto en el efectivo 19,899,200 (45,058,836)
Efectivo al inicio del afio 109,332,906 154,391,742
Efectivo al final del afio B/. 129,232,106 B/. 109,332,906
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Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Intermedio Consolidado
Por los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

1. Informacién corporativa

Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias (“Telecomunicaciones
Digitales” o el “Grupo”) fue constituida de acuerdo con las leyes de 1a Republica de Panama, inicié
operaciones en abril de 1991. Las oficinas principales de la empresa se encuentran en Costa del
Este, Complejo Business Park, Edificio Este, 3.° piso.

Telecomunicaciones Digitales es una subsidiaria de propiedad total de Millicom LIH S.A. La
empresa matriz ultima es Millicom International Cellular S.A. ("MIC S.A."), una Société Anonyme
de Luxemburgo cuyas acciones cotizan en la bolsa de valores de Estocolmo con el simbolo TIGO
SDB y, desde €l 9 de enero de 2019, en el Nasdaq Stock Market en los Estados Unidos bajo el
simbolo TIGO.

Telecomunicaciones Digitales se dedica principalmente a proporcionar servicios de televisién por
cable, servicios de telefonia movil y la venta de teléfonos celulares necesarios para la prestacion
del servicio de telefonia moévil celular, servicios de telecomunicaciones de alta tecnologia que
incluyen la transmisién de datos, almacenamiento y hospedaje de datos, respaldo y recuperacion
de informacion, acceso a Internet, servicios de aplicacion y comercio electronico, cable modem y
servicio de telefonia residencial y corporativa y larga distancia nacional e internacional. Estos
servicios estan bajo la supervision de las Autoridades Nacionales de Servicios Publicos de la
Republica de Panamé (ASEP).

Los estados financieros intermedios consolidados de Telecomunicaciones Digitales al 31 de
diciembre de 2023 y durante los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 fueron
autorizados para su emision por la gerencia el 29 de febrero de 2024.

2. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros intermedios consolidados al 31 de diciembre de 2023 y para los doce meses
finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se han preparado de acuerdo con la NIC 34
Informacion financiera intermedia. En opinion de la gerencia, estos estados financieros intermedios
consolidados reflejan todos los ajustes necesarios para una presentacion adecuada de los resultados
en los periodos intermedios. Las operaciones del Grupo no se ven afectadas por patrones ciclicos
o temporales significativos.

Los estados financieros intermedios consolidados no incluyen toda la informacién y revelaciones
requeridas en los estados financieros anuales y deben leerse junto con los estados financieros
consolidados anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2022.
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2. Bases de preparacién de los estados financieros consolidados (Continuacién)
2.1. Nuevos estandares, interpretacion y enmiendas adoptadas por el Grupo

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros intermedios
consolidados son consistentes con las que se siguieron en la preparacion de los estados
financieros consolidados anuales del Grupo para el afio que finalizé el 31 de diciembre de
2022. El Grupo no ha adoptado ninguna otra norma, interpretacion o enmienda que se ha
emitido pero que aun no ha entrado en vigencia.

El Grupo aplicé por primera vez ciertas interpretaciones y modificaciones a las normas que
entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2023 de conformidad con lo dispuesto por el
(“IASB”). La aplicacion de estas interpretaciones y modificaciones no tuvo un impacto
significativo en los estados financieros consolidados del Grupo.

Los siguientes cambios a las normas han sido adoptados por el Grupo y no tuvieron un impacto
significativo en las politicas o revelaciones contables del Grupo y no requirieron ajustes
retroactivos:

* Modificaciones a la NIC 1, 'Revelacion de Politicas Contables' que pretenden ayudar
a los preparadores a decidir qué politicas contables revelar en sus estados financieros.

* NIC 8, 'Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores' -
Definicion de estimaciones contables.

* Modificaciones a la NIC 12, Tmpuestos a las ganancias: Impuesto diferido relacionado
con activos y pasivos que surgen de una transaccién unica' - Estas modificaciones
aclaran que la excepcién de reconocimiento inicial no se aplica al reconocimiento inicial
de arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento. Estas modificaciones se aplican
prospectivamente a las transacciones que ocurren en o después del comienzo del primer
periodo comparativo presentado. Ademas, una entidad debe aplicar las modificaciones
por primera vez mediante el reconocimiento de impuestos diferidos para todas las
diferencias temporarias relacionadas con arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento al comienzo del primer periodo comparativo presentado. El Grupo
viene aplicando el llamado "enfoque de transaccién vinculada" en el calculo de los
impuestos  diferidos relacionados con arrendamientos y obligaciones de
desmantelamiento desde la adopcion de la NIIF 16 (en cumplimiento de estas
modificaciones). Por tanto, la adopcién de estas modificaciones no tuvo impacto para el
Grupo.

10


Mobile User


Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Intermedio Consolidado
Por los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

2. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados (Continuacién)

Modificaciones a normas vigentes para periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de

2023:

Modificaciones a la NIC 12, 'Tmpuestos sobre la renta: Reforma Fiscal Internacional -
Reglas Modelo del Segundo Pilar': Estas modificaciones otorgan a las empresas un
alivio temporal de la contabilizacion de los impuestos diferidos que surgen de la reforma
fiscal internacional de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos
(OCDE). Las modificaciones también introducen requisitos de divulgacion especificos
para las empresas afectadas. Esta modificacion no es aplicable para periodos
intermedios que finalizan en o antes del 31 de diciembre de 2023. El impacto potencial
de la adopcion de estas modificaciones estd siendo evaluado actualmente por la
Gerencia.

Los siguientes cambios a las normas son efectivos para periodos anuales que comienzan el 1
de enero de 2024 o después, y su impacto potencial en los estados financieros del Grupo
Combinado esta siendo evaluado actualmente por la Administracion:

Modificaciones a la NIIF 16 'Arrendamientos: Pasivo por arrendamiento en una venta
con arrendamiento posterior' - La modificacion especifica los requisitos que utiliza un
arrendatario-vendedor para medir el pasivo por arrendamiento que surge en una
transaccion de venta con arrendamiento posterior, para garantizar que el arrendatario
vendedor no reconozca ningtin importe de la ganancia o pérdida que se relaciona con el
derecho de uso que retiene.

Modificaciones a la NIC 1, 'Presentacion de Estados Financieros' Estas modificaciones
tienen como objetivo mejorar la informacién que proporciona una entidad cuando su
derecho a diferir el pago de un pasivo estd sujeto al cumplimiento de convenios dentro
de los doce meses posteriores al periodo sobre el que se informa.

Modificaciones a la NIC 7, 'Estado de flujos de efectivo' y a la NIIF 7, 'Instrumentos
financieros: Divulgaciones: Acuerdos financieros con proveedores: Estas
modificaciones requieren revelaciones para mejorar la transparencia de los acuerdos
financieros con proveedores y sus efectos en los pasivos, flujos de efectivo y exposicion
al riesgo de liquidez. Los requisitos de divulgacién son la respuesta del IASB a las
preocupaciones de los inversores de que los acuerdos de financiacién de proveedores de
algunas empresas no son suficientemente visibles, lo que dificulta el anélisis de los
inversores.

Modificaciones a la NIC 21, 'Los efectos de los cambios en los tipos de cambio': Falta
de intercambiabilidad: Estas modificaciones ayudan a las entidades a determinar si una
moneda es intercambiable por otra moneda y el tipo de cambio spot a utilizar cuando no
lo es.
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2. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados (Continuacién)
2.2. Cambio en la estimacién contable

Durante €l 2023, se revisaron las vidas utiles estimadas de algunas propiedades, plantas y
equipos. Como resultado, se cambi0 la vida util estimada de las torres, postes y ductos del
Grupo de 15 a 25 aflos, mientras que la vida 1til de las obras civiles relacionadas se
increment6 de 10 a 15 afios. Estos cambios se consideran un cambio en las estimaciones
contables segtin la NIC 8 'Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores' y, por lo tanto, se contabilizan de forma prospectiva, lo que significa que no se
deben contabilizar cambios en periodos anteriores. Esto también se aplica a los activos
que estan totalmente depreciados y para los cuales no se debe restablecer ningin costo
nuevo. es decir, permanecen totalmente depreciados.

Para todo el afio 2023, el efecto neto esperado de los cambios es una disminucidn en el
gasto de depreciacion de aproximadamente B/.1,201,552 en comparacion con lo que
esperabamos que fuera el cargo de depreciacion utilizando vidas utiles estimadas
anteriores. La Gerencia considera que es impracticable estimar el efecto neto de los
cambios en la depreciacion para los afios futuros. Este cambio en la estimacion contable
también afecta a los activos por derecho de uso en arrendamiento (para aquellos que se
deprecian en el plazo mas corto entre la vida 1til y el plazo del arrendamiento) y a las
provisiones por obligaciones de retiro de activos. Sin embargo, su impacto es irrelevante.

2.3. Base de valuacién y moneda de presentacién

o Los estados financieros intermedios consolidados de Telecomunicaciones Digitales
al 31 de diciembre de 2023, han sido preparados en una base una contabilidad de
costo histérico.

o Los estados financieros intermedios consolidados estan expresados en balboas (B/.),
unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio
con el délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no
emite papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de
América es utilizado como moneda de curso legal y funcional.

2.4. Juicios, estimaciones y supuestos

o La preparacion de los estados financieros intermedio consolidado son preparados de
conformidad con las NIIF requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de ingresos, gastos,
activos y pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros intermedio consolidado.

o Debido a la incertidumbre implicita en estas estimaciones y supuestos podrian surgir
ajustes a las cifras de importancia relativa que afecten los importes divulgados de los
activos y pasivos futuros.
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3. Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2023, ¢l efectivo en caja y bancos se desglosan asf:

Diciembre Diciembre
2023 2022
Efectivo en caja B/. 262,843 B/. 75,816
Millicom International Cellular, S.A. 78,280,253 B/. 70,675,656
Banco General 8,319,431 12,439,838
Citibank 36,937,380 17,720,366
Banco Panama - 6,230
Banesco 333,091 77,002
Banistmo 196,962 368,161
Bac Panama 3,451,515 4,931,023
Banco Nacional de Panama 68,842 250,077
Global Bank 96,664 79,588
Caja de Ahorros 149,077 113,206
JP Morgan (45,101) -
The Bank of Nova Scotia - 1,050,660
St. Georges Bank 1,181,150 1,545,283

B/ 129,232,107 B/. 109,332,906

El Grupo firmé un contrato de administracién de fondos de efectivos con la matriz (Millicom
International Cellular, S.A.), el cual se utiliza para administrar los fondos y su capital de trabajo.
Al 31 de diciembre de 2023 el saldo asciende a B/.78,280,253 (2022 — B/. 70,675,656). Este saldo
es pagadero a la vista y por lo tanto califica como efectivo y equivalente de efectivo. Los intereses
correspondientes se pactan entre las partes mediante un tipo de interés base més un margen.
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4. Cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2023, las cuentas por cobrar, neto se desglosan asi:

Diciembre Diciembre
2023 2022
ble, tel i ici

Cable, telefonia, servicios 5 135550522 By 87.722,881
moviles y otros servicios
Operadores 3,879,903 5,264.243

139,130,425 92,987,124
Menos: estimacion para (9,056,815) (6.438.994)
cuentas de cobro dudoso

B/. 130,073,610 B/. 86.548.130

S. Inventario

Al 31 de diciembre de 2023, el inventario se desglosa asi:

Diciembre Diciembre
2023 2022
Materiales y equipo B/. 27,852,473 B/. 33,772,092
Inventario en transito 2,538,806 2,325,696
Estimacion de inventario (56,722) (230,820)
B/. 30,334,557 B/. 35,866,968

6. Gastos pagados por anticipado

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de gastos pagados por anticipado asciende a B/.92,125,289
(2022 - B/.6,295,076). Durante el tercer trimestre de 2023 se realizaron pagos anticipados
correspondientes a un gran contrato corporativo por aproximadamente B/.66,790,738.

14


Mobile User


Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Intermedio Consolidado
Por los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)
7. Activos intangibles, netos

A continuacién, se incluye un resumen de activos intangibles, netos:

Diciembre
2023

Al 1 de enero, neto de

.. B/. 196,791,725 B/.
amortizacion acumulada

Adiciones 4,452,600
Construccién en proceso 1,139,784
Deterioro -
Traspaso 544,751
Amortizacién (27,776,641)

Diciembre
2022

179,030,584

57,755,109
(10,855,850)
(1,874316)

(27,263,802)

Al31 de diciembre, neto

de amortizacién acumulada B/. 175,152,219 B/. 196,791,725
Al 1 de enero

Al Costo B/. 508,156,228 B/. 463,131,285
Amortizacion acumulada (311,364,503) (284,100,701)
Valor neto B/. 196,791,725 B/. 179,030,584
Al 31 de diciembre

Al Costo B/. 514,293,363 B/. 508,156,228
Amortizacion acumulada (339,141,144) (311,364,503)
Valor neto B/. 175,152,219 B/. 196,791,725
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8. Activos por derecho de uso, neto

Los siguientes son los movimientos de los activos por derecho de uso, neto

Diciembre Diciembre
2023 2022

Costo
Al inicio del afio 229,970,421 169,110,079
Nuevos contratos 53,687,983 35,885,277
Contratos vencidos (24,039,362) (9,742,091)
Modificaciones a contratos 5,764,897 34,717,156
Aro 10,785,204 &
Reclasificaciones y ajustes 2,288,140
Adquisicion de subsidiaria, neto -
Al final del afio B/. 278,457,284 229,970,421
Depreciaciéon acumulada
Al 1 de inicial B/. (73,530,912) (48,049,274)
Contratos vencidos (1,783,973) (2,678,231)
Modificaciones a contratos 8,159,496
Aro (3,565,528)
Reclasificaciones y ajustes (181,579)
Gasto del afio (24,220,196) (22,803,407)
Al final del afio B/. (95,122,692) (73,530,912)
Saldo Neto B/. 183,334,592 156,439,509
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9. Propiedad, planta y equipo, neto

Los siguientes son los movimientos de la propiedad, planta y equipo, neto

Saldo incial , neto de

depreciacion y amortizaciéon acumulada
Adiciones capitalizadas

Construccion en proceso

Deterioro

Retiro, neto

Traspasos

Ajuste y reclasificaciones
Depreciacion y amortizacién

Saldo final, neto de

Depreciacion y amortizaciéon acumulada

Saldo incial , neto de
Al costo
Depreciacion y amortizacion acumuladas

Valor Neto

Saldo final, neto de
Depreciacion y amortizacion acumulada

Valor Neto

Diciembre
2023

B/. 401,510,592

Diciembre
2022

B/. 413,112,941

76,525,373 98,393,921
20,882,108 (10214,859)
a (80,903)
(41,770,233) (225,310)

(544,750) <

12,610,982 -
(91,936,750) (99,475,198)

B/. 377,277,322

B/. 401,510,592

1,591,116,262
(1,189,605,670)

1,503,243,413
(1,090,130,472)

B/. 401,510,592

B/. 413,112,941

1,570,245,114
(1,192,967,792)

1,591,116,262
(1,189,605,670)

B/ 377,277,322

B/. 401,510,592
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10. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de las cuentas por pagar es de B/.150,457,050 (diciembre 2022
- B/.122,130,752), los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores comerciales se
extienden hasta 120 dias contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o
facturas, no estén sujetas a ningan descuento por pronto pago, no generan intereses y son pagaderas
en la moneda funcional de los estados financieros consolidados.

11. Prestaciones laborales por pagar

A continuacion, se muestra un desglose de los beneficios de los empleados:

Diciembre Diciembre
2023 2022
Prestaciones laborales por pagar B/. 2,854,335 B/. 2,741,715
Reservas laborales 8,484,242 9,169,634

B/ 11,338,577 B/. 11,911,349

12. Préstamos por pagar

Al 31 de diciembre de 2023, los préstamos por pagar se desglosan asi:

Diciembre Diciembre
Tasa de Interés Vencimiento 2023 2022
Scotiabank 2.96% -3.50% 2025-2026 B/. 185,000,000 B/. 185,000,000

B/. 185,000,000 B/. 185,000,000

18 A


Mobile User


Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
Por los doce meses terminados el 31 de Diciembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

13. Pasivo contractual

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos diferidos se desglosan asi:

Diciembre Diciembre
2023 2022

Porcién Corriente

Ingresos de mensualidades (a) B/. 87,276,964 B/. 15,364,765
Porcioén no corriente

Proyectos de adecuacién (b) 11,524,389 B/. 13,933,253
Ingresos diferidos por serv. de instalacion (10,982) 51,047
Ingresos de mensualidas-otras (¢ ) 1,101,023 67,622

B/. 12,614,430 B/. 14,051,922

a. Corresponde a la recoleccién temprana de pagos mensuales de clientes, clasificados como
negocios, residenciales y corporativos por B/.22,613,186 y un gran contrato corporativo por
B/.64,663,778.

b. Adaptacion y reubicacion de cableado y telefonia, que incluye cambios, el robo de cables en
areas en las que se realizan cambios en la red. Una vez concluido, las obras se amortizan a

lo largo de 180 meses.

c. Estas son obligaciones derivadas de contratos a gran escala, ejecutados en fases de acuerdo
con los términos y las condiciones de dichos contratos.

14. Bonos por pagar, neto
Al 31 de diciembre de 2023, la Administracion del Grupo esta cumpliendo con las condiciones
financieras establecidas en el contrato de compra-venta de bonos en la relacién entre el beneficio y

los niveles de deuda.

A continuacién, se muestra un desglose de los bonos:

Diciembre Diciembre
2023 2022
Bonos - Citibank N.A. 584,432,000 600,000,000
Costo de financiamiento: (10,265,585) (11,935,356)

B/. 574,166,415 B/. 588,064,644

Para el cuarto trimestre del 2023, la compaiiia realizé una re-compra de bonos corporativos por el

monto de B/.15,568,0000.
: oy
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15. Otros servicios e ingresos

31 de Diciembre

2023 2022

Instalaciones B/. - B/ 112,032
Ventas de soluciones informaticas 3,669,624 2,891,913
Adecuaciones de proyectos 2,011,178 805,103
Otros ingresos 5,038,521 3,131,924
Publicidad 813,194 1,890,535
Servicios adicionales - 146,937

B/. 11,532,517 B/. 8,978,444

16. Programacion y costos de operacion
31 de Diciembre

2023 2022
Costos programadores B/. 53,463,585 B/. 57,783,750
Costo de telefonia 53,221,240 49,380,633
Costos de proyectos 43,700,851 -
Costos de servicios digitales 5,017,593 4,758,177
Costos de internet 13,396,737 8,150,520
Costos varios 2,656,347 1,446,365
Costos de vta de Equipo 34,271,207 30,877,276
B/. 205,727,560 B/. 152,396,721
17. Depreciacién y amortizacion
2023 2022
Activos fijo - Depreciaciéon y amortizacion B/ 101,595,743 B/. 99,475,198
Activos por derecho de uso - Depreciacion 24,803,279 22,803,407
Activos Intangibles - Amortizaciones 27,776,641 27,263,802

B/. 154,175,663 B/. 149,542,407
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18. Gastos de personal

Los beneficios a empleados forman parte de los gastos generales, ventas y administrativos del

periodo, se desglosan asi:

31 de diciembre

2023 2022
Sueldos, comisiones y premios B/. 44,897,437 B/. 46,153,289
Prestaciones laborales 8,977,215 9,233,233
Vacaciones 5,020,210 4,408,082
Bonificaciones y décimo tercer mes 5,343,463 5,594,892
Participacion en utilidades 8,327,196 7,793,696
Viaticos y gastos de movilizacién 516,793 557,440
Compensacion basada en acciones 2,032,428 833,314
Gasto prima de antigiiedad e indemnizacion 11,226,276 3,207,277
Otros gastos 6,393,239 2,522,890
B/. 92,734,257 B/. 80,304,113
19. Gastos Generales, Ventas y Administrativos
Los gastos generales, ventas y administrativos se detallan a continuacién:
31 de diciembre de
2023 2022

Alquiler B/. 2,539,091 4,236,181

Honorarios y Serv. Profesionales 87,893,611 49,100,857

Gastos de Servicios 24,335,419 39,203,117

Rep. y Mantenimiento Soporte 2,458,667 3,554,153

Mercadeo 10,432,870 9,791,329

Electricidad 7,408,781 6,609,161

Impuestos 11,765,060 11,523,076

Cuentas Malas 12,692,057 6,717,067

Reparc y Mant. Otros Gastos Operac 8,028,083 8,414,461

Gastos de Oficina 1,671,874 2,309,171

Seguro y fianza 597,629 557,549

otros gastos 5,981,998 102,248

B/. 175,805,140 142,118,370

20. Impuesto sobre Ia renta
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El Grupo calcula el gasto del impuesto sobre la renta del periodo utilizando la tasa tributaria que
seria aplicable a las ganancias anuales totales esperadas. Los principales componentes del gasto
fiscal de la renta en el estado de resultados intermedio consolidado son:

Diciembre
2023 2022
Corriente B/. 24,426,781 B/. 29,781,768
Impuesto diferido (289,612) (4,747,224)
B/. 24,137,169 B/. 25,034,544

21. Valor razonable de instrumentos financieros

Las estimaciones del valor razonable se efectiian a la fecha de los estados financieros consolidados,
con base en informacién relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos
financieros. Estas estimaciones no reflejan ningtn premio o descuento que podria resultar de
mantener los instrumentos financieros como disponibles para la venta, debido a que ninguno de ellos
se mantiene con ese proposito.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la
Administracién, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisién. En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos
podrian diferir de los resultados finales.

Los supuestos utilizados por la Administracion del Grupo para establecer el valor justo de mercado
de los instrumentos financieros se detallan a continuacion:

a. Los valores del efectivo en caja y banco, cuentas por cobrar -clientes neto, otras cuentas por
cobrar, cuentas por pagar, arrendamientos financieros y documentos y préstamos por pagar
se aproximan a su valor justo de mercado, por ser instrumentos financieros con vencimiento
en el corto plazo.

La siguiente tabla muestra la comparacion entre los valores en libros y los valores razonables de
los instrumentos financieros para los cuales los valores en libros no se aproximan a sus valores
razonables:

Valor en Libros Valor Razonable
Diciembre Diciembre
2023 2022 2023 2022
Documentos, préstamos y
bonos por pagar B/. 759,166,415 B/. 773,064,644 B/. 674,423,775 B/. 767,064,644
6] Los valores razonables se miden con referencia al Nivel 1 (para bonos cotizados) o Nivel 2.

22. Eventos subsecuentes
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Telecomunicaciones Digitales, S.A. (antes Cable Onda, S.A.) y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
Por los doce meses terminados el 31 de Diciembre de 2023

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Eventos Subsecuentes al 31 de diciembre de 2023.

El 4 de enero de 2024 , la Compafiia realizado la recompra de bono por B/. 6, 932 ,000 millones
adicional 6 de febrero de 2024, mantiene un acuerdo con Scotiabank de B/. 25,000,000, de los
cuales a la fecha de emision del informe se ha $ 17,062,000.
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Otra Informacion Adicional
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